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月次レポート  作成基準日 2026年5月29日

まあるい未来共創ファンド cotocoto
追加型投信 / 内外 / 株式

当ファンド設定の想いとインパクト投資とは

〇当ファンド設定の想い

丸井グループは、将来世代を含むすべてのステークホルダーの利益と
しあわせの重なる部分を企業価値と定義し、「すべての人がしあわせを
感じられるインクルーシブな社会を共に創る」というミッションを掲げ
て、積極的な事業活動を展開されています。

このミッションに共感した当社は、より多くの皆さんの共感をいただ
き、インパクト投資のフレームワークを活用した投資を行うことで、
このミッションの実現に貢献したいと思いました。なお、当ファンド
は、tsumiki証券のみでの取り扱いとなっています。

〇インパクト投資とは

インパクト投資とは、社会的・環境的な課題解決を目指しながら、経済的なリターンも追求する投資手法で
す。
従来の投資は「リスク」と「リターン」という2つの軸で投資判断しています。インパクト投資では第3の軸
として投資先企業が社会に与える影響である「インパクト」を取り入れることにより、投資家は持続可能な
未来の実現に貢献しつつ、経済的な利益も得ることを目指すことが出来ます。
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※「分配金再投資基準価額」は、分配金（税引前）を分配時にファンドへ再投資したものとみなして計算しています。
※基準価額の計算において、運用管理費用（信託報酬）は控除しています。
※当ファンドの信託報酬率は、当レポート作成基準日現在、年率1.188%（税抜 年率1.08%）です。

※「基準価額」およびその「前月末比」は分配落後です。
※「騰落率」は、基準日から過去に遡った期間です。税引前分配金を分配時にファンドへ再投資したものとみなして計算しています。
※分配金実績は、将来の分配金の水準を示唆あるいは保証するものではありません。
※収益分配金は委託会社が決定します。分配を行わない場合もあります。

基準価額の推移
2024年10月21日 ～ 2026年5月29日
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運用実績
2024年10月21日 ～ 2026年5月29日

基準価額

11,824 円

(前月末比)

+491 円（4.33%）

純資産総額

37.3億円

(前月末比)

+1.6億円（4.62%）

騰落率(分配金込)

期間 騰落率

1ヵ月 4.33%

3ヵ月 △0.14%

6ヵ月 7.69%

1年 8.46%

3年 -

5年 -

10年 -

設定来 18.24%

分配金（1万口当たり、税引前）

決算期 分配金

2025年9月 0円

設定来合計 0円
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※「ポートフォリオの構成別比率」「市場別比率」は、マザーファンドについての記載となります。
※各比率はマザーファンドの純資産総額を100％として計算しております。四捨五入の関係で合計が100％にならない場合があります。その他とは現金
等を指します。

※テーマ別組入比率はマザーファンドの純資産総額を100％として計算しております。
※コモンズ投信の共創パートナーである丸井グループが理想とするより良い未来のコンセプトをインパクトテーマとして設定しています。
「将来世代の未来を共に創る」「一人ひとりの『しあわせ』を共に創る」「共創のエコシステムをつくる」
※銘柄によっては2つ以上のテーマを持つため、組入比率・社数ともに合計が100％を超える場合があります。

※各比率はマザーファンドの純資産総額を100％として計算しております。
※業種については東証33分類に基づいて記載しております。

ポートフォリオの状況

ポートフォリオの構成別比率

株式 96.4%

その他 3.6%

市場別比率

東プライム 84.4%

東グロース 12.0%

その他 3.6%

インパクトテーマ

インパクトテーマ 組入比率 組入社数

 将来世代の未来を共に創る 52.1% 17

 一人ひとりの「しあわせ」を共に創る 55.3% 20

 共創のエコシステムをつくる 20.5% 8

 

組入上位5銘柄

 

順位 銘柄名 業種

インパクトテーマ

銘柄概要 組入比率将来世代の
未来を共に創る

一人ひとりの
「しあわせ」を

共に創る

共創の
エコシステム

をつくる

1 ＴＤＫ 電気機器 ○
自社製品の電子部品による最終製品の
「省エネ」貢献量を、策定したガイドラ
インに沿って算定して積極開示

4.9%

2 アシックス その他製品 ○ ○
シューズを中心としたスポーツ用品の販
売に加え、デジタルも活用して運動習慣
の継続を支援するプログラムを提供

4.5%

3
リクルートホー
ルディングス

サービス業 ○
求職者が就業までにかかる時間を短縮し
て経済的困窮状態に陥ることを防ぎ、障
壁に直面する求職者の就業を支援

4.0%

4 味の素 食料品 ○
「おいしい減塩」「タンパク質の摂取」
に役立つ製品の供給などを通じて、世界
の“10億人の健康寿命延伸”を目指す

3.7%

5 トヨコー 建設業 ○
高出力洗浄レーザーで錆を一掃、特殊樹
脂で屋根を蘇生。老朽化した橋梁等のイ
ンフラメンテナンスで新技術を開発

3.7%
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※組入比率と組入銘柄に関しては、マザーファンドについての記載となります。

運用状況

5月、当ファンドは＋4.33％の上昇となりました。組入銘柄の中では10％以上、上昇した銘柄が8社ありパ
フォーマンスに貢献しました。組入上位銘柄の騰落率では、リクルートHD（＋44.74％）、TDK（＋42.1
2％）が上位2銘柄、サンリオ（▲6.43％）、トヨコー（▲2.48％）が下位2銘柄となりました。
同期間のTOPIX（東証株価指数；配当込）は＋6.24％の上昇、日経平均株価も＋11.88％の上昇、東証グロ
ース市場250指数は＋6.75％の上昇となりました。

5月末時点での組入銘柄数は前月比変わらず34社、ポートフォリオに占める株式組入比率は96.4％と前月比
▲0.7％低下しています。現金比率は3.6％となっています。なお、上場来高値を更新した銘柄は6社、年初
来高値を更新した銘柄は10社ありました。

次月の運用方針、今後の見通し

5月の内外株式市場は、人工知能（AI）や半導体関連株への強い資金流入に牽引され、世界の主要株価指数が
そろって史上最高値を更新するなど、活況な展開となりました。米国市場では、好調な企業業績やハイテク
株の上昇を背景に、主要指数が大幅に続伸しました。さらに、中東情勢の緊張緩和への期待から、月後半に
かけて長期金利が低下したことも追い風となりました。
国内市場はさらに大きく上昇し、世界の主要株価指数の中でもトップクラスの上昇率を記録しました。

業種別では、東証33業種のうち、サービス業、金属製品、電気機器が騰落率上位となる一方、鉱業、不動産
業、建設業が下位となりました。

さて、当面の株式市場は、これまでの堅調な流れを引き継ぎつつも、金融政策や政策イベントの集中により
神経質な展開も予想されます。欧米や日本の中央銀行による政策変更や、国内では政府が策定する「骨太の
方針2026」によるAI・半導体への官民投資をはじめとする財政政策に関心が集まります。さらに、6月は株
主総会が集中します。アクティビストによる株主提案や企業側の株主還元強化策も注目されそうです。

私たちは引き続き、こうした環境下においてもインパクト創出に関するロジックモデルやKPIについて、投資
先企業との対話を深め、その妥当性と進捗をより詳細に分析してまいります。
どうぞ、よろしくお願い申し上げます。

代表取締役社長兼最高運用責任者  伊井 哲朗
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社会を変える力｜投資先企業の取り組み

ランニングシューズのリサイクル 

サーキュラーエコノミー、特にリサイクルというテーマで、本ファンド投資先企業の取り組みをご紹介して
きましたが、今回は今後の広がりへの期待も込めて、アシックスが取り組んでいるランニングシューズのリ
サイクルについて取り上げたいと思います。

前回もご紹介した鹿児島県志布志市と大崎町の訪問に際して、大崎町にある一般ごみの埋め立て処分場（曽
於南部清掃センター）を案内してもらいながらお話を伺う機会もありました。大崎町は人口1万人ほど、隣接
する志布志市も人口約3万人という規模感ですが、この埋め立て処分場の利用を開始した背景には「焼却施設
がない」という事情がありました。町の規模に比して焼却場施設のコストが高すぎるため、焼却施設を持ち
たくても持てなかったのです。そこで、リサイクルできないものはすべて埋め立てる、という運用を開始し
たのですが、それではすぐに処分場がいっぱいになってしまうため、分別回収する品目を増やし、できるだ
け埋め立てごみを減らす取り組みを進めてきたという経緯がありました。

それでは、埋め立てごみの中で大きな割合を占めていた紙パンツの分別回収を開始した後、次に課題として
大きいものは何でしょうか、と尋ねたところ、返ってきた答えのひとつが「靴」でした。リサイクルをする
ためには素材ごとに分解することが最初のハードルになりますが、構造が複雑で使っている素材の種類が多
く、分解が非常に難しい、というのがその要因です。

この課題に対して、非常に先進的な取り組みであると感じているのが、アシックスの「NIMBUS MIRAI」と
いうランニングシューズです。このシューズはアッパー素材が単一で、回収後にアッパーとソールを分離し
てリサイクルできるようになっており、シュータン（シューズのベロの部分）のQRコードを読み込むと回収
方法が案内されます。最初から回収してリサイクルすることを前提とした商品設計になっているという点
で、まさにサーキュラーエコノミーのお手本と言えるような事例であり、こうしたことが当たり前の世の中
になれば、あの処分場の寿命をさらに延ばすことにも繋がるはずだと期待しています。

共同部長 シニア・アナリスト/ESGリーダー  原嶋 亮介
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基準価額の変動要因

投資信託は預貯金と異なります。当ファンドは値動きのある有価証券に投資するため、基準価額は変動します。したがって、投資元本が保証されている
ものではなく、基準価額の下落により元本を割り込み、損失を被ることがあります。ファンドの運用から生じる損益は、すべて受益者に帰属します。
お客さま（受益者）には、当ファンドの内容・リスクを十分にご理解のうえ、ご投資の判断をしていただくよう、よろしくお願い申し上げます。なお、
下記のリスクはすべてのリスクを網羅しているわけではありませんので、ご注意ください。

基準価額の変動要因となる主なリスク

価格変動リスク 当ファンドは実質的に国内外の株式を組入れるため、株価変動の影響を大きく受けます。株価は、
個別の企業の業績や経済・政治情勢などの影響を受けて変動します。一般的に、未上場株式は上場
企業の株式と比較して価格変動リスクが高くなる傾向があります。

流動性リスク ファンドが有価証券を売却または取得する際、市場に十分な流動性がない場合、市場実勢価格から
乖離した価格での取引を余儀なくされ、ファンドの基準価額に悪影響を及ぼす可能性があります。
一般的に、未上場株式は流動性が著しく低いため、上場企業の株式と比較して流動性リスクが高く
なる傾向があります。

信用リスク 有価証券の発行者の経営・財務状況の悪化、またはそれらが予想される場合、当該有価証券の価値
が下落または消失し、ファンドの基準価額に悪影響を及ぼす可能性があります。

為替変動リスクおよびカントリー

リスク

外貨建資産への投資においては、投資対象国・地域の政治・経済情勢等の変化、対円為替レートの
変動等の影響により外貨建資産の価値が変動し、ファンドの基準価額に悪影響を及ぼす可能性があ
ります。特に新興国は、先進国と比較して変動性が高くなる傾向があります。

販売会社一覧

販売会社名称 登録番号等
日本証券業

協会

一般社団法人

資産運用業

協会

一般社団法人

金融先物取引業

協会

一般社団法人

第二種金融商品

取引業協会

一般社団法人

日本STO

協会

  tsumiki証券株式会社 金融商品取引業者
関東財務局長

（金商）第3071号
○        

まあるい未来共創ファンド cotocotoの投資リスクについて

その他の留意点

●当ファンドは、実質的な運用をマザーファンドで行うファミリーファンド方式を採用しています。他の投資信託によるマザーファンド
への追加設定・解約等が短期間に集中した場合、マザーファンドに組入れている有価証券の売買により、ファンドの基準価額に悪影響を
及ぼす可能性があります。
●大量解約に伴い組入資産を短期間で大量に売却する必要が生じた場合、当該売却注文が市場価格に影響を与え、ファンドの基準価額に
悪影響を及ぼす可能性があります。また、一時的に組入資産の流動性が低下し、市場実勢価格を反映した取引ができない場合や十分な取
引量が確保できない場合は、解約申込の受付中止、受付済の解約申込の取消し、解約代金の支払い遅延といった事象が発生する可能性が
あります。
●未上場株式には上場株式のような市場価格が存在しないため、個別評価により評価額が算定されます。この評価額には市場の需給は反
映されず、また、売買の成立に時間を要し換金性が低い特性があります。このため、基準価額の算出において評価額の適時・適切な反映
が困難となり、基準価額が実態から乖離する可能性や、信託財産に損失が生じる可能性があります。
●収益分配金は、預貯金の利息と異なり、必ずしも計算期間の運用収益を示すものではありません。分配金は信託財産から支払われるた
め、純資産総額が減少し、基準価額の下落要因となります。運用収益を超える分配が行われた場合は、その一部または全部が実質的に元
本の一部払戻しとなる場合があります。
●当ファンドのお取引は、金融商品取引法第37条の6に定めるクーリング・オフの対象外となります。
●投資信託は預貯金や保険契約とは異なり、預金保険、貯金保険および保険契約者保護の対象ではありません。販売会社が証券会社では
ない場合、投資者保護基金の支払い対象となりません。
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投資者が直接的に負担する費用

購入時手数料 販売会社が、別途定める購入申込手数料を申し受ける場合があります。なお、販売会社にお
ける購入申込手数料率は3.3％（消費税込）が上限となっております。

信託財産留保額 ありません。

換金手数料 ありません。

投資者が投資信託財産で間接的に負担する費用

運用管理費用

（信託報酬）
純資産総額に対して年率1.188%（税抜 年率1.08%）。

その他の費用・手数料 当ファンドに組み入れる有価証券等を売買する際の売買委託手数料、信託事務に要する諸費
用およびこれに係る消費税等相当額などの実費が投資信託財産より控除されます。また、目
論見書・運用報告書等作成費用、監査費用等として、純資産総額に対して年率0.11％（消費
税込）を上限として投資信託財産より控除されます。上記の費用、手数料等の合計額につい
ては運用状況、保有期間等に応じて異なりますので、上限額等を事前に示すことができませ
ん。

その他 商品分類 追加型投信/内外/株式

信託設定日 2024年10月21日

信託期間 無期限（ただし、当ファンドの残存口数が10億口を下回った場合等には、信託
期間の途中で信託を終了させることがあります）

分配方針等 毎決算時に、委託会社が基準価額水準、市況動向等を勘案して決定します。ただ
し、分配対象額が少額の場合には分配を行わないことがあります。当ファンドは
分配金再投資専用です。よって、分配金は税金が差引かれた後、自動的に再投資
されます。なお、収益の分配に充てなかった利益については、運用の基本方針に
基づいて運用を行います。

購入単位 販売会社によって異なります。詳しくは販売会社にお問い合わせください。

購入価額 購入申込受付日の翌営業日の基準価額

換金単位 販売会社によって異なります。詳しくは販売会社にお問い合せください。

換金価額 換金申込受付日の翌営業日の基準価額

申込締切時間 原則として、購入・換金の申込みに係る、販売会社所定の事務手続きが
午後3時30分までに完了したものを当日の申込受付分とします。なお、
販売会社によっては対応が異なる場合がありますので、詳細は販売会社
にご確認ください。

換金代金支払
い開始日

換金申込受付日から起算して５営業日目

まあるい未来共創ファンド cotocotoの費用について

お申込みメモ



○当資料は金融商品取引法に基づく開示資料ではありません。 ○投資信託は設定・運用を投資信託会社が行う商品です。
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委託会社 コモンズ投信株式会社
〒107-0062 東京都港区南青山2-5-17　ポーラ青山ビル16階

・金融商品取引業者
・関東財務局長（金商）第2061号
・加入協会 一般社団法人 資産運用業協会

お問い合わせ先
■コールセンター（受付時間／平日 午前10時～午後4時）
03-5860-5706
■ウェブサイト
https://www.commons30.jp/
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ご注意事項

◆本資料は、コモンズ投信が投資家の皆さまに情報提供を行なう目的で作成したものです。

◆ファンドの組入銘柄の参考情報を提供することを目的としており、特定銘柄の売買などの推奨、また価格などの上昇や
下落を示唆するものではありません。

◆このレポートは、信頼性が高いと判断された情報等に基づいて作成しておりますが、その正確性・完全性を保証するも
のではありません。記載された意見・見通し等は作成日時点のものであり、将来の株価等の動きやファンドの将来の運用
成果を保証するものではありません。また、将来予告なしに変更される場合もあります。

◆投資信託の取得を希望される方は、必ず目論見書の内容をご確認のうえ、ご自身の判断でお申し込みください。

関係法人


